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RESUMO

O presente trabalho monografico pretende analisar os aspectos juridicos e praticos
da emissdo de titulos de crédito digitais, aplicando-lhes a celeridade,
desmaterializacdo e sustentabilidade, adequando-se a nova era da tecnologia e de
modo a promover mais praticidade e contribuir com as principais atividades
negociais da regido norte do litoral no Estado do Rio Grande do Sul no contexto da
atual era digital. Utilizando o método hermenéutico, a partir de pesquisas
exploratorias e bibliograficas qualitativas, a presente monografia trata como o0s
titulos de crédito virtuais poderdo contribuir para a sustentabilidade da regido e
facilitar principalmente a movimentacgao financeira nos negocios de compra e venda
de imOveis. Acrescente-se 0s aspectos ambientais relacionados a emisséo de papel
e o fato de que a maioria dos compradores nao reside no litoral, de modo a tornar
mais burocratico o tramite para o pagamento, o resgate dos respectivos titulos de
crédito e a transferéncia dos imoéveis. Com o avanco tecnoldgico, percebe-se a
necessidade cada vez maior da celeridade, resultado da sociedade liquida, se faz
necessario uma evolucdo nos titulos, uma vez que estes surgiram na época para
trazer mais velocidade nas relagcdes comerciais, e visando se adaptar a nova era,
devera se reavaliar os seus principios de modo com que tenham conformidade para
sua emissdo no meio digital. Uma nova interpretacdo da cartularidade do titulo é
indispensavel para promover a sua emissao, utilizando-se dos meios digitais ja
criados, a simples adaptacado dos titulos ao meio virtual ndo se faz dificultada. Neste
estudo, utilizou-se como objeto, todos 0s meios que se fazem necessario para emitir
um titulo no meio digital, desde a assinatura até a plataforma que traga seguranca
nas relacbes comerciais. Por fim, a desmaterializacdo dos titulos de crédito é uma
evolucdo necessaria, a adocdo de tecnologias como o blockchain pode garantir a
satisfacdo necessarias para a utilizacao dos titulos virtuais, propondo um ambiente

seguro e eficiente para a emissao e circulacao dos titulos de crédito no meio digital.

Palavras-chave: Blockchain. Crédito. Digitais. Emissédo. Titulos.



ABSTRACT

This monographic work aims to analyze the legal and practical aspects of issuing
digital credit securities, applying them to speed, dematerialization and sustainability,
adapting to the new era of technology and in order to promote more practicality and
contribute to the main activities business in the northern coastal region of the State of
Rio Grande do Sul in the context of the current digital era. Using the hermeneutic
method, attributing exploratory and quantitative bibliographical research, this
monograph deals with how virtual credit securities can contribute to the sustainability
of the region and mainly facilitate financial transactions in the business of buying and
selling properties. Add to this the environmental aspects related to the issuance of
paper and the fact that the majority of buyers do not live on the coast, making the
process for payment, redemption of the respective credit securities and transfer of
properties more bureaucratic. With technological advancement, there is an
increasing need for speed, a result of the liquid society, an evolution in credit
securities are necessary, as these emerged at the time to bring more speed to
commercial relations, and aiming to adapt to the new era, its principles must be
reevaluated so that they are compliant for issuance in the digital environment. A new
interpretation of the credit's cartularity is essential to promote its issuance, using
digital media already created, the simple adaptation of titles to the virtual
environment is not made difficult. In this study, the object was all the means
necessary to issue a credit securities in the digital environment, from the signature to
the platform that brings security in commercial relationships. Finally, the
dematerialization of credit securities is a necessary evolution, the adoption of
technologies such as blockchain can guarantee the satisfaction necessary for the
use of virtual securities, proposing a safe and efficient environment for the issuance
and circulation of credit securities in the medium digital.

Keywords: Blockchain. Credit. Debt securities. Digital. Emission.
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1 INTRODUCAO

O presente trabalho aborda o tema da desmaterializagdo dos titulos de créditos
extrajudiciais. Possui como objetivo analisar os aspectos juridicos e praticos da
emissdo de titulos de crédito digitais, de modo a contribuir com as principais
atividades econOmicas da regiao norte do litoral no Estado do Rio Grande do Sul no
contexto da atual era digital.

Isto significa que, poderiam os titulos de crédito virtuais contribuir para a
sustentabilidade da regido e facilitar a movimentacdo financeira nos negdécios de
compra e venda de iméveis de modo a promover agilidade e seguranca aos
respectivos vendedores e compradores.

Desde a sua criacdo, os titulos de crédito sempre visaram a facilidade e
celeridade entre as relacdes comerciais a época, contudo, esses documentos foram
se aperfeicoando de modo a acompanhar as necessidades humanas e 0s novos
meios de comercializacdo. Porém, na era digital, esta evolugdo ainda requer
implementagéo.

O crédito exerce papel fundamental nas relacées negociais da sociedade,
mas com o passar do tempo e a nao incorporacédo dos titulos no meio digital, estes
comecaram a entrar em desuso. Todavia, no litoral gadcho, os titulos de crédito
consistem no meio mais utilizado nas relacfes juridicas locais, especialmente em
contratos de compra e venda de iméveis. Com isso, percebe-se a relevancia dos
titulos de crédito virtuais, de modo a facilitar as relagdes negociais.

Acrescente-se 0s aspectos ambientais relacionados a emisséo de papel e o
fato de que a maioria dos compradores nao reside no litoral, de modo a tornar mais
burocréatico o tramite para o pagamento, o resgate dos respectivos titulos de crédito
e a transferéncia dos imoveis.

No litoral norte gaucho, especialmente nos municipios de Capéo da Canoa e
Xangri-la, sdo crescentes a construcdo civil e a compra e venda de iméveis. E
relevante observar que na maioria desses negécios de compra e venda de imdveis
nesta regido, o pagamento nao é realizado a vista ou por meio de financiamento
bancario, sendo o pagamento realizado por meio de prestacdes periddicas, que tém

como garantia especialmente as notas promissorias.



Portando, a evolucdo dos titulos de crédito fisicos para virtuais poderiam
contribuir para a sustentabilidade da regido além de facilitar a movimentagao
financeira nos negdcios de compra e venda de imoéveis de modo a promover
agilidade e seguranca aos respectivos vendedores e compradores.

Para elaboracdo do trabalho, foi utilizado o método hermenéutico, a partir de
pesquisa exploratoria e bibliogréfica qualitativa, com base em legislacédo, livros e
artigos cientificos que trazem o tema do titulo de crédito virtual como também o
fisico.

O titulo de crédito nasce para revolucionar o0 meio cambiario na sua época de
criacdo, trazendo algumas teorias de como deveriam seguir a ordem juridica, nos
casos de descumprimento das obrigacbes, sua exigibilidade, assim como sua
transferéncia.

Sera observado, quais sdo as classificacdes dos titulos de crédito e seus
principios, além de demonstrar como estes deverdo ser reinterpretados de forma a
serem implementados no meio digital sem que percam suas caracteristicas e seus
principios, principalmente ao principio da cartularidade.

Além disso, sera discutido como a digitalizacdo dos titulos pode otimizar os
processos de pagamento, garantindo uma maior eficiéncia e agilidade nas
transacBes comerciais, garantindo a autenticidade e a integridade dos titulos digitais,
bem como as solugdes para a sua seguranca e protecao contra fraudes.

Por fim, ressalta-se como os titulos poderéo ser emitidos trazendo seguranca e
garantia, a utilizacdo de meios virtuais seguros e de facil acesso. Resultado que
trara ao meio ambiente, vantagens ambientais, tais como a redu¢do do consumo de
papel e a emissdo de poluentes.

Com a implementacdo dos smart contracts, e-commerce, criptomoedas e
blockchains, ndo poderia ficar de fora também a desmaterializacdo dos titulos de
crédito, embora a duplicata possua uma lei que autorize a criacao virtual (Lei n°®
13.775/18), este modelo ainda n&o é utilizado para emissdo de cheques e notas
promissorias, porém, jA possuem meios suficiente para garantir a seguranca e
validade.

A implementagé&o dos titulos de crédito digitais € uma necessidade decorrente

da evolucdo da sociedade e dos meios de relagbes comerciais, sociais e juridicas.



Estes devem acompanhar essa expansdo, aproveitando-se das plataformas de

blockchains e smart contracts para garantir a seguranca no meio digital.
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2 CARACTERIZACAO DOS TIiTULOS DE CREDITO

Este capitulo tem como objetivo demonstrar onde e como surgiram os titulos
de crédito, assim como as origens e necessidades da época que serviram para
revolucionar a circulacéo de capital. O capitulo apresentara também os impactos na
sociedade atual, as formas de utilizacdo e as perspectivas de evolucdo diante dos
avancos da tecnologia, trazendo facilidade e sustentabilidade.

Nesta primeira parte do trabalho também serdo apresentados os conceitos, 0s
elementos e as classificacbes dos titulos de crédito, os seus principios e suas

principais fontes de direto.

2.1 O surgimento dos titulos de crédito e suas teorias

A origem dos titulos importa em seus principios e meios de utilizagdo, sua
histéria de criagdo tem muita importancia e reflete até os dias atuais, foi de grande
impacto o surgimento dos primeiros titulos e meios de cambiaridade.

Com o grande crescimento do comércio durante a Idade Média pela
burguesia, adjunto da necessidade da populacdo em adquirir os alimentos, em razao
de que os compradores em sua maioria nhdo possuiam bens suficientes para o
escambo (modalidade de compra da época), surge entdo a ideia do crédito, que tem
origem do latim, da palavra creditum ou credere, no sentido de confiar, no entanto o
significado juridico pode ser interpretado como o direito que o credor tem de receber
do devedor o objeto da obrigacao.

Uma das primeiras mencdes ao titulo de crédito esta previsto no codigo de
Hamurabi se referindo como: “se um mercador emprestou a juros, grao ou prata,
sem testemunhas nem contrato, ele perdera tudo o que tiver emprestado.” aqui a
referéncia esta relacionada a necessidade de um contrato, porém essa € uma base
daquilo que viria a se tornar um titulo de crédito. No Direito Romano em 451 a.C. a
relacdo entre credor e devedor era bem rigida, o credor poderia simplesmente matéa-
lo ou vendé-lo como escravo, apds alguns anos a Lex Papiria (326 a.C) alterou este
conceito, ligando a cobranca do credor aos bens do devedor, algo que permanece

até os dias atuais.
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Surge entdo de fato os titulos de créditos, durante a intensificacdo dos
comércios e a dificuldade de locomogdo, comecam aparecer 0S primeiros
documentos visando proteger o patrimonio dos credores e devedores, uma das
primeiras formas que surgiu foi a troca de ouro por um documento (emissdo) com 0s
banqueiros (Maziero, 2018), facilitando o transporte e 0 manuseio, 0 comerciante se
deslocava até o banqueiro, onde trocaria seu ouro por um documento (titulo de
crédito) facilitando para que este fosse até comércios afastados e trocasse, este
papel por ouro ou mercadorias, realizando assim de alguma forma uma espécie de
cambiaridade do titulo.

As primeiras teorias foram as contratualistas que enquadravam os titulos
como relagBes de contratos, isto €, além do contrato que dava origem ao titulo,
existia um novo contrato cambiario como espécie de “confissdo da divida”, porem
desde o comeco o principio da autonomia j4 estava presente, desvinculando o
contrato cambiario ao negdcio juridico preexistente, porém essa teoria ndo teve
continuidade, pois conforme Tomazette "€ certo que o0s vicios nas relacbes
anteriores ndo contaminam o direito do atual possuidor, como ocorreria em um
contrato” (Tomazette, 2023, p.106) ou seja, a relacdo contratual fere o principio da
autonomia e por isso essa teoria nao foi sustentada.

Uma das principais é a Teoria da Criacdo, que tem origem nos estudos de
Kuntze, ela apresenta os titulos como uma obrigacdo abstrata, assim a causa que
da origem ao titulo ndo € elemento essencial para sua formacao, outro aspecto é
que ela classifica o titulo como um documento dispositivo e nhdo como meio de
prova, desse modo, a importancia € vinculada apenas ao titulo, além disso, traz ao
documento a caracteristica de apresentacao e circulacéo, por fim, Wille Costa afirma
que: “formalizado o titulo, este passa a ter um valor préprio e torna-se fonte de um
direito de crédito que é atribuido a um futuro detentor, qualquer que seja” (Costa,
2007, p. 143), portanto, essa teoria diz que o direito deriva da criagcdo do proprio
titulo e o emitente dispde de seus bens, tornando-o irrevogavel e eficaz, outrossim
garante essa teoria, que a criacdo do titulo se da na simples assinatura no titulo
desde ja tornando-se valido, e para se tornar eficaz, se faz necessario a posse de
um credor.

Outra importante teoria € a Teoria da Emissdo, defendida por Stobbe,

Windscheid e Arcangeli, que ao contrario da teoria da criacdo, ndo serve apenas a
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criacao do titulo para gerar obrigacdo, mas sim quando ocorre a entrega voluntaria
ao credor, nesse caso, a simples assinatura nao representa a obrigacado do emissor,
Tomazette complementa ainda que "O titulo de crédito representaria um negocio
juridico composto, na medida em que dependeria de dois atos: a assinatura do
documento e sua entrega voluntaria" (Tomazette, 2023, p.113) nao ficando obrigado
ao titulo, aquele subscritor que comprovar roubo ou furto do mesmo. Cita ainda que
0 vicio na emissdo seria um vicio no aceite da obrigacdo cambial e, com isso se
torna oponivel a qualquer possuidor do titulo, mas é uma teoria de dificil aplicacéo,
visto que os vicios de emissdo ndo seriam oponiveis aos terceiros de boa-fé.

Em contrapartida, Pontes de Miranda (2004) nédo aceita apenas uma das
teorias anteriormente citadas, para ele a obrigacdo do titulo se divide em trés
momentos. O primeiro momento de analise é baseado na existéncia e validade do
titulo, ele existe a partir da assinatura no documento, de forma unilateral e
preenchidos os requisitos de forma.

No segundo momento, acontece a eficacia do titulo de crédito, quando esse ja
é vélido, e, desprendendo do emissor, o documento se torna posse de um credor de
boa-fé, “criado o titulo, se, sem ou contra a vontade do subscritor, vai parar em méaos
de possuidor de boa-fé, iniciase a eficacia” (Miranda, p.238, 2004) nesse ponto
decorre a existéncia juridica da relacdo de divida.

O terceiro momento, é aquele no qual o credor possuidor do titulo, apresenta-
0 ao devedor para receber a importancia devida constatada no titulo valido e ja
eficaz, Tomazette (2023) descreve como a “relacao obrigacional”, pois enquanto nao

apresentado o titulo, ndo existe a obrigacéao.

2.2 Conceitos, elementos e classificacéo

Os titulos de crédito sdo um dos principais instrumentos de circulacdo de
capital no mundo, se trata de uma das maiores contribuicdes do Direito Empresarial
para a sociedade. E um documento que atribui o exercicio de um direito, literal e
autbnomo a seu titular através do art. 887 do Cdédigo Civil. Tullio Ascarelli demonstra
a importancia demonstrando a relagéo dos titulos com o comércio “costuma-se dizer
gue a economia moderna é uma economia creditoria, essencialmente baseada no
crédito”. (Ascarelli, p.41, 2009)
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De acordo com Cesare Vivante (1935) e com o artigo 887 do Cadigo Civil
Brasileiro “O titulo de crédito, € documento necessario ao exercicio do direito literal e
autbnomo nele contido, somente produz efeito quando preencha os requisitos da
lei”, ou seja, € o documento usado para o exercicio de direito desde que emitida na
forma legal. Jodo Eunapio Borges define o crédito como “a negociagdo de uma
obrigacao futura; é a utilizacdo dessa obrigacao futura para a realizagdo de negécios
atuais” (Borges, 1977, p.07) nesse sentido, cabe ressaltar que os titulos garantem
gue as negociacdes nao figuem paradas ante o pagamento fazendo com que ocorra
uma maior fluidez de bens e capitais. Ainda neste contexto relaciona-se a sociedade
brasileira a grande necessidade dos créditos como forma de sobrevivéncia, uma vez
que grande parte ndo possui a importancia necesséria para pagamentos a vista.

Este documento € um meio utilizado para comprovar o direito de crédito do
portador, a obrigacdo do pagamento. Este meio pode servir para garantia de dividas,
empréstimos, compras a prazo ou parcelamentos. Portanto é notavel que este
instrumento € importante para garantir a seguranca e agilidade das transferéncias
monetérias, pois ao mesmo tempo em que propde garantia, o titulo de crédito exibe
grande agilidade e facilidade de circulacdo de bens envolvendo uma relacdo de
confianca e prazo entre credor e devedor.

Para Marlon Tomazette (p.25, 2017), existem trés pilares fundamentais no
direito empresarial que sdo grandes aliados do direito cambiario, a rapidez, a
seguranca e o crédito, ligado a estes pilares esta a atual sociedade liquida presente
no mundo, onde cada vez mais as negociacoes e relacbes devem ser realizadas da
forma mais célere, diante desta situacdo entdo se destaca ainda mais os titulos de
crédito e também a necessidade da desmaterializagao.

Os titulos compreendem duas classificacfes gerais, eles sao distintos entre
préprios e improéprios. Nos préprios o documento permite ao credor o exercicio do
direito concretamente, sendo o titular o proprietario desse, possuindo autonomia em
relacdo aos antigos proprietarios e sua obrigagdo originaria também sdo destinadas
a cambiaridade, esse portanto, sdo os cheques, notas promissérias, duplicata e letra
de cambio. J& os improprios servem de meio probatério de legitimacéo entrelacado a
uma relacao preexistente, ndo possuindo relacao aos titulos de crédito préprios, nem
seguindo 0s mesmos principios, exemplos desses séo as passagens de transporte,

ingressos de entrada, etc.
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Existem também outros documentos que podem representar algum crédito
como por exemplo contratos, sentencas, alvaras, e afins, porém diferente desses
citados, os titulos de crédito possuem uma maior segurangca no recebimento do
crédito, a executividade e circulam com maior facilidade, conhecidos pela
cambiaridade. Os titulos de crédito podem ser cobrados através de trés maneiras,
por uma simples execugdo ou também, conforme o entendimento do STJ, o credor,
mesmo munido de titulo de crédito com forga executiva, ndo esta impedido de cobrar
a divida representada nesse titulo por meio de acdo monitoria além do processo de
conhecimento.

O titulo emitido possui a presuncdo de liquidez e certeza, adquirindo a
exigibilidade assim que o titulo vence, este aspecto é importante para ressaltar a
importancia do valor concreto no documento (liquidez), os dados do devedor e sua
obrigacdo (certeza) e data de pagamento (exigibilidade), esses trés aspectos
garantem a execucdo do mesmo. Além disso todos possuem natureza juridica
extrajudicial, conforme determina o artigo 784, | do Codigo de Processo Civil.

Os Titulos de crédito sdo emitidos a partir de dois modelos; livre e vinculado
(Vido, 2023). No primeiro, quando ndo é necessario que este siga um padrao
especifico previsto em lei, por exemplo, notas promissérias. No segundo esta
entrelacada a necessidade de seguir forma especifica e padrédo, caso contréario,
podera ser considerada invalido, exemplo disso € o cheque.

J& a estrutura dos titulos decorre de duas formas, ordem de pagamento e
promessa de pagamento, naquela, trés figuras diferentes tém presenca, um esta
dando a ordem, outro paga conforme a ordem e o terceiro elemento que recebe, um
exemplo, é a letra de cadmbio. Ja na promessa, apenas dois polos figuram no titulo, a
pessoa que paga e aquela que recebe, como acontece na nota promissoéria.

Existem entéo, trés hipoteses de emissdo: os titulos de crédito causais, 0s
limitados e os n&o causais (Vido, 2023)

Os titulos de crédito causais sdo aqueles que sO0 podem ser emitidos
mediante a existéncia de uma origem especifica, definida por lei, ou seja, esta
diretamente ligado a sua origem que deu causa, vale mencionar entdo a duplicata

gue s6 é emitida em compra e venda mercantil ou de prestacéo de servicos.
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Por sua vez, os titulos de crédito limitados ndo podem ser emitidos em
hipoteses descritas na lei, como o0 caso da letra de cambio, que esta proibida em
caso de compra e venda mercantil conforme art. 2° da Lei 5.474/68.

Por fim, os ndo causais, que sao titulos desvinculados de sua causa ou
origem, isto é, sua emissdo € permitida em qualquer hipétese podendo ser criados
em qualquer situacdo, como exemplo, os cheques.

A circulacéo dos titulos deve ser ao portador, nominativo a ordem ou ndo a
ordem. No titulo ao portador, ndo existe identificacdo do beneficiario/credor, nele a
transmissdo é pela simples tradicdo, porém € um meio que pode ser utilizado
apenas em cheques de valor igual ou inferior a cem reais. Os nominativos a ordem
sdo aqueles que possuem informagfes do credor e sdo transmissiveis através do
endosso nos termos do artigo 910 do Cdédigo Civil, diferentemente dos nominativos
nao a ordem que somente serdo transferidos por cessao civil de crédito e seguem as
normas civis e ndo regras empresariais. (Veiga, 2022)

A cesséo civil de crédito é uma declaragéo bilateral de vontade entre o credor
e 0 cessionario que se transforma em novo credor apds o recebimento, quem cede o
titulo ndo responde pelo pagamento do mesmo, somente pela sua existéncia
podendo o devedor alegar excec¢des pessoais. (Coelho, 2004)

Tratando-se de endosso, refere-se a titulos de crédito nominativos, sendo
esse transferido ao endossatario. Para realizar esse molde de transferéncia, o
possuidor do titulo devera lancar sua assinatura no verso do documento, quanto a

obrigacédo do endossante o Cdédigo Civil Brasileiro define no art. 914 que:

Ressalvada clausula expressa em contrério, constante do endosso, ndo
responde o endossante pelo cumprimento da prestacao constante do titulo.
§ 1° Assumindo responsabilidade pelo pagamento, o endossante se torna
devedor solidério.

§ 2° Pagando o titulo, tem o endossante agdo de regresso contra 0s
coobrigados anteriores.

Nesse caso, percebe-se a responsabilidade do endossante quanto a garantia
de cumprimento do titulo, além disso é um ato unilateral, ou seja, desde que o
endossatario aceite receber o titulo como forma de pagamento e o endossante
assina no verso, a transferéncia é valida. Uma vez realizado o endosso é total,
sendo vedado fraciona-lo, conforme art. 912 do CC. No entanto existem duas

espécies de endosso e ambas devem possuir assinatura do endossante.



16

No endosso em branco ndo existe a identificacdo do beneficiario, neste caso,
a circulagéo ocorre pela tradigdo. Diferente do endosso em preto que nesse caso, 0
endossatario esté identificado no titulo, podendo ser transferido novamente através
de novo endosso. (Negréo, 2023)

Um aspecto de grande importancia referente aos titulos de crédito é o aval,
que garante um elemento adicional de garantia pessoal. Ele est4 presente no artigo
897 do Caddigo Civil e ainda no artigo 900, € permitida a realizagcdo do aval até
mesmo apos o vencimento do titulo.

Para Fabio Ulhoa “o aval é o ato cambiario pelo qual uma pessoa (avalista) se
compromete a pagar titulo de crédito, nas mesmas condicbes que um devedor

”

desse titulo (avalizado)” (p. 535, 2004), consequentemente, o aval tem como funcgao,
garantir o pagamento daquele titulo, nota-se também, que a pessoa na qual assina
como avalista, se torna devedor solidario daquele documento. E uma forma de
garantir maior seguranca para aqguele que esta recebendo o titulo tornando-o mais
confiavel.

A assinatura do aval deve constar na frente do titulo (anverso) e quando
presente no verso deve possuir indicacdo expressa de que trata de um aval, afim de
nao o confundir com o endosso. Vale ressaltar que para ser avalista, devera ser um
terceiro que possua plena capacidade. Assim como o endosso, ele se divide em
branco ou em preto. O aval em branco é aquele no qual ndo ha a identificacdo do
avalizado, portanto, presume-se que o avalizado € o devedor principal, aquele que
emitiu o titulo, diferente do aval em preto, no qual o avalizado estara expressamente
indicado. (Vido, 2023)

Divergindo do endosso, o aval poderd ser dado de forma total ou parcial,
desde que observado norma que 0 garante, nesse caso, menciona-se a letra de
cambio e a nota promisséria, que possuem essa ressalva no art. 30 do Decreto

57.663/66 que dispde:

Art.30 - O pagamento de uma letra pode ser no todo ou em parte garantido
por aval. Esta garantia é dada por um terceiro ou mesmo por um signatario
da letra.

Destaque também para o cheque, garantido pelo art. 29 da lei 7.357/85.

Art.29 - O pagamento do cheque pode ser garantido, no todo ou em parte,
por aval prestado por terceiro, exceto o sacado, ou mesmo por signatério do
titulo.
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Aos demais titulos, quando ndo mencionados na legislacdo especial, aplica-
se o disposto no codigo civil, portanto, € vedado o aval parcial conforme o paragrafo
anico do art. 897 do CC.

Existe uma semelhanca entre o aval e a fiancga, entretanto sdo dois elementos
de caracteristicas distintas, a principal delas € a responsabilidade, no primeiro caso,
o avalista assume a responsabilidade solidaria, ou melhor, garante o pagamento do
titulo de forma igualitaria ao avalizador, j& na fianca, a responsabilidade é
subsidiaria. De outro modo, o aval € um elemento de uso exclusivo em titulos de
crédito, diferente da fianca que € identificada como uma garantia acessoria de um
contrato, levando em conta também a necessidade de clausulas contratuais
especificas, e ndo uma simples assinatura como ocorre no aval.

O aceite € 0 elemento necessario para que o devedor reconheca a
importancia firmada em titulo de crédito, esse se faz obrigatorio para aqueles em
que o devedor principal ndo participa do ato de emissao, como acontece na letra de
cambio.

Existem dois meios de defesa do credor em caso de descumprimento das
obrigacdes representadas no titulo de crédito, o protesto e a acdo cambial. O

protesto € regulado pela lei 9.492 que o define como:
Art. 1° - (...) ato formal e solene pelo qual se prova a inadimpléncia e o
descumprimento da obriga¢éo originada em titulos e outros documentos de
divida.

Vale lembrar que ele serve além do ndo pagamento de um titulo como
também em caso de ndo aceite pelo devedor principal ou por falta de devolucao,
isso acontece quando o devedor que deveria realizar o aceite ndo devolve ao credor,
fato que pode ocorrer na duplicata ou na letra de cambio, sera entdo emitido uma
segunda via afim de utiliza-la no protesto por falta de devolucéao.

O procedimento do protesto € simples, basta que o interessado do titulo o
leve até o Tabelionato de Protestos de Titulos do local de pagamento do titulo. O
devedor entdo sera notificado e normalmente o que acontece na pratica, é a
designacdo do prazo de trés dias Uteis para quitar o titulo e pagar as custas.
Transcorrido 0 prazo e ndo pago, o protesto sera lavrado pelo tabelido, esse nao
analisa prescricdo ou decadéncia, apenas confere aspectos formais do titulo. A ndo
realizacdo do protesto, incube ao credor o impedimento de realizar agdo contra 0s

devedores indiretos, melhor dizendo, os endossantes e seus avalistas.
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O objetivo do protesto é constituir o devedor em mora afim de requerer as
medidas judiciais cabiveis contra todos os devedores, é a partir dele também, que
inicia a contagem de juros e o cadastro em banco de dados de inadimplentes, o
protesto é o meio utilizado para interromper o prazo prescricional do titulo e serve
também como ponto de partida para fins falimentares.

Ao devedor, existem algumas formas de impedir o protesto. Uma delas é o
simples comparecimento no cartorio e a realizagdo do pagamento. Ha também a
possibilidade da acdo de sustacédo de protesto, que devera ser ajuizada anterior ao
vencimento do prazo dado pelo tabelido e com pedido de tutela de urgéncia, afim de
interromper o prazo de lavratura. Caso o0 protesto ja esteja lavrado, caberd ao
devedor pleitear uma acao de cancelamento de protesto.

A partir do protesto e do ndo pagamento do titulo, decorre entdo a acédo
cambial, nada mais € que a acdo de execucdo do titulo. Esta é uma acao
independente, pois ndo exige o processo de conhecimento, uma vez que os titulos
de crédito sdo elementos extrajudiciais e possuem obrigacdo certa, liquida e exigivel
(art. 783 e 784 do CPC). Nessa acéo, fica vedado ao devedor, alegar fatos inerentes
a origem do titulo. Este € um meio utilizado também pelos avalistas ou endossantes
como forma de regresso pelo pagamento do titulo sobre o devedor principal. Aqui 0s
prazos variam conforme o titulo executado.

Com relacao ao cheque, o prazo para a propositura da acao executéria € de 6 (seis)
meses, contados a partir de trinta dias, quando emitido no lugar onde houver de ser
pago; e de sessenta dias, quando emitido em outro lugar do Pais ou no exterior.

No que tange a duplicata, conforme o art. 18 da lei 5.474/68 a execucao da
duplicata prescreve:

| - contra o sacado e respectivos avalistas, em 3(trés) anos, contados da
data do vencimento do titulo;

Il - contra endossante e seus avalistas, em 1 (um) ano, contado da data do
protesto;

Il - de qualquer dos coobrigados contra os demais, em 1 (um) ano, contado
da data em que haja sido efetuado o pagamento do titulo.

Por sua vez, na letra de cambio o prazo é utilizado como regra geral e esta
presente no art. 70 da LUG; o credor tem 3 (trés) anos da data de vencimento contra

o devedor principal e avalistas, e 1 (um) ano do protesto contra o endossante ou
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sacador; para a acao de regresso, 0 prazo é de 6 (seis) meses a contar do

pagamento do titulo.

Portanto, a classificacdo do titulo, sua forma, sua espécie e seus elementos
trazem aspectos fundamentais para sua circulagdo e sua execucao, € sempre muito
importante prestar atencdo em cada detalhe de exigéncia do referido titulo a ser
emitido. Sempre que exigido seguir a forma correta, sua hipétese em que sera
emitida, sua data de validade para execucdo, e por Ultimo, mas ndo menos
importante, tomar cuidado com as diferentes formas de aval e endosso que dever&o

Ser postos nos seus respetivos lugares.

2.3 Fontes e principios norteadores dos titulos de crédito

Os principios dos titulos de crédito possuem expressiva importancia, pois sao
eles que ditam as formas de utilizacdo, emissao e meios de circulacéo, além de
garantirem a seguranca dos Usuarios.

As fontes do direito cambidrio sédo aquelas que norteiam, de alguma forma, os
titulos de crédito, somados com as legislacdes, estdo principalmente os costumes,
como fontes principais do direito cambiario.

O principio da autonomia significa que aquela obrigacdo exigida no titulo
independe de qualquer relacdo pessoal ou documental anterior, Marlon Tomazette
exemplifica a autonomia como "aquele de boa-fé que adquira a condicdo de credor
do titulo de crédito, obtém um direito novo como se fosse um credor originario, nao
ocupando a posicao do antigo credor." (p.90, 2023), deste principio, decorre o
subprincipio da inoponibilidade de excec¢bes pessoais contra o terceiro, na qual a
circulacao do titulo desvincula-o do negdcio que lhe deu causa, passando a ter
“vida propria”, valendo por si s6, sem qualquer subordinagéao juridica a sua origem,
podendo o emitente alegar apenas questbfes quanto aos requisitos formais ou

prescricionais.

Historicamente, na doutrina cambiéria, a autonomia dos sucessivos
titulares do direito cartular ocorre somente com a introducdo do endosso
em fins do século XVI (...) afirmou-se claramente somente na ordenanca
de cambio de 1848. Antes daquela época, o0 sucessivo titular do direito era
considerado apenas um representante ou um cessionario do anterior e
ndo gozava de nenhum direito autbnomo, mesmo depois da introducdo do
endosso (...) nao foi acolhido completamente, até a sua explicita
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consagracdo na ordenanca germanica de 1848. (ASCARELLI, 2009,
p.365-366).

Esse principio fundamenta a autonomia das obrigacdes nascidas a partir da
relacdo de débito e crédito, desse modo, o possuidor de boa-fé adquire um direito
proprio que ndo pode ser constrangido em virtude de relagbes existentes entre os
detentores anteriores e o devedor, portanto, cada obrigacdo que conste no titulo,
existe por si sO, podendo assim o portador exercer o direito presente sem importar
as relacdes anteriores.

Uma das excecBes presentes no principio da autonomia é a nota
promissoria vinculada ao contrato de abertura de crédito, pois o titulo possui uma
iliquidez, nesse caso, a obrigacdo cambial é autbnoma, porém, o valor obtém
coeréncia com os termos em contratos, iSso ocorre também nas notas promissoérias
vinculadas a contratos de compra e venda de iméveis, uma vez que se deve somar
o INCC mensal cumulativamente.

Ja a literalidade diz que, apenas aquilo que esta escrito no titulo deve ser
considerado, ndo valendo escritas em documentos separados, ou seja, somente
produz efeito os atos lan¢ados no titulo, abstendo-se de qualquer ato registrado em
outros documentos. Serve para determinar seus limites e seu contetido. E um
principio importante, pois € através dele que se identifica a modalidade de titulo e
sua existéncia, Pontes de Miranda ainda afirma que “tudo que ha de cambiario esta
no titulo, se bem que tudo que pode estar no titulo ndo seja cambiario” (p.97,
2000).

Afirma-se entdo que, vale aquilo que esta no titulo, qualquer ajuste ou
garantia verbal ndo altera de forma alguma o conteddo e a obrigacao presente no
titulo, por exemplo, firma-se um acordo verbal de pagamento de R$5.000,00 (cinco
mil reais), porém, o titulo entregue e aceito foi de R$3.000,00 (trés mil reais),
portanto, ndo cabera ao portador alegar aquele acordo verbal com uma forma de
cobrangca ao devedor, uma vez que a exigéncia literal estard de acordo com a
escrita constante no titulo.

Observando o costume como uma das principais fontes do direito cambiario,
o cheque, classificado como uma forma de pagamento a vista, conforme art. 32 da
lei 7.357/85, ndo € possivel o credor apresentad-lo para exigéncia da obrigacéo

constante do titulo, uma vez se fazendo presente no cheque a data de depaosito,
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essa atitude € caracterizada como uma forma indenizatéria, relatado pela sumula
n° 370 do STJ que diz:

Cheque pré-datado. Apresentacao antes do prazo. Indenizacao por danos
morais. Precedentes da Corte.

1. A apresentacao do cheque pré-datado antes do prazo avencado

gera o dever de indenizar, presente, como no caso, a consequéncia da
devolucdo do mesmo por auséncia de provisao de fundos.

2. Recurso especial conhecido e provido.

Existe também a possibilidade do terceiro de boa-fé completar um titulo que
esteja em branco ou incompleto, o artigo 871 do Codigo Civil e a sumula n® 387 do
STF preveem essa possibilidade. Além disso, na falta de previsdo de data de
vencimento no titulo ou se ndo houver local de emissdo, determina o art. 889 do

CC que:

§1° E a vista o titulo de crédito que n&o contenha indicagcdo de
vencimento.

§2° Considera-se lugar de emisséo e de pagamento, quando néo indicado
no titulo, o domicilio do emitente.

A literalidade, traz ao emissor uma hipotese positiva e uma negativa. O lado
negativo é aquele da obrigacdo, ou seja, tudo que estad no titulo é totalmente
vinculado ao devedor, ndo podendo este alegar qualquer excecdo decorrente de
um acordo nao escrito no proprio titulo, por outro lado, positivamente a obrigacao
presente no titulo se basta por si s6, desse modo, ndo podera o credor, alegar fato

diverso do presente ao documento.

Em latim chartula é o diminutivo de charta (papel que, na antiguidade, era
feito da entrecasca do papiro); traduz a ideia de pequeno papel no qual se
lanca um escrito de pouca extensdo, caracteristicas tradicionalmente
predominantes nos instrumentos de crédito, resumindo operacdes as
informacfes essenciais para sua representacdo, com o que se pretende
garantir a simplicidade necesséria para a confiabilidade do documento no
mercado, permitindo a sua circulagéo. (MAMEDE, 2008, p.07).

O principio da cartularidade € o ponto que traz mais destaque, pois € ele que
define a existéncia do titulo de forma material, concretizada. De tal modo, o titulo
sO existe com a sua cartula materializada, de fato. Isso se da perante a
necessidade de identificar o portador, aquele que possui o direito presente no
titulo, por outra maneira, ndo é possivel exercitar o direito de crédito sem ter
adquirido em méos o titulo, sendo essa materializacdo necessaria também para a

circulagao do documento.
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Como os titulos de crédito surgiram ha muito tempo, esse principio foi um
dos principais para contribuir com a seguranca do negdécio a época, pois quando o
escambo ja ndo bastava para adquirir novas mercadorias e para a subsisténcia,
foram criados os titulos, de tal modo, sem nenhuma tecnologia, o papel tinha
aspecto fundamental em qualquer via, e uma vez detentor do documento que
permitia acesso aos créditos, a cartularidade era de suma importancia para garantir
a posse e o exercicio daquele direito de crédito. Garantindo ndo somente ao
portador seu direito, mas também ao devedor, a quitacdo de uma obrigacao por ele
constituida.

Com o passar dos anos e o enorme avango tecnoldgico, a grande tendéncia
atual é a desmaterializacdo dos titulos, assim como ocorreram com 0S processos
judiciais a partir da utilizacdo do sistema e-proc, com isso, este principio acaba
ficando de lado, e analisando as operacdes financeiras, as transferéncias
eletrbnicas e a seguranca presente em bancos digitais € possivel perceber que
cada vez mais o crédito vem sendo desmaterializado.

Um estudo realizado pela IDC (International Data Corporation) sobre as
mudancas de habitos financeiros, destacou que seis a cada dez brasileiros das
classes A, B e C, utilizam apenas meios digitais como forma de pagamentos, isto €,
com a criacao de aplicativos digitais de instituicées financeiras, hoje em dia, pouco
se vé a circulacdo de cédulas da moeda nacional, isso em razdo da grande
seguranca que os bancos oferecem. Em 2019, 76% do total de transacbes
realizadas foram feitas de forma digital. (Estatisticas de Pagamentos de Varejo e
de Cartdes no Brasil)

Um dos modelos de titulo de crédito que ja possui uma flexibilizacdo desse
principio € a duplicata virtual que possui uma legislacao propria, a lei 13.775/2018,
dessa forma o STJ se manifestou explicando como as duplicatas virtuais séo

cobradas:

As duplicatas virtuais — emitidas por meio magnético ou de geracéo
eletrbnica — podem ser protestadas por indicacdo (art. 13 da Lei n.
5.474/68), ndo se exigindo, para o ajuizamento da execuc¢do judicial, a
exibicao do titulo. Logo, se o boleto bancario, que serviu de indicativo para
o protesto retratar fielmente os elementos da duplicata virtual, estiver
acompanhado do comprovante de entrega das mercadorias ou da
prestacdo dos servigcos e nédo tiver seu aceite justificadamente recusado
pelo sacado, podera suprir a auséncia fisica do titulo cambiério eletrdnico
e, em principio, constituir titulo executivo extrajudicial. (Informativo 467 do
STJ)
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Conclui-se entdo, a necessidade de remodelacdo do principio da
cartularidade, uma vez que o meio digital esta cada vez mais presente nas
relacbes e transacfes cotidianas e atualmente ja possuem novas formas de

garantir a seguranca juridica e a validade do negdcio.
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3 A CARTULARIDADE E A DESMATERIALIZACAO DOS TITULOS DE
CREDITO

Nesta parte do trabalho, sera demonstrado como os titulos surgem nas
relacbes comerciais, quais sdo as suas peculiaridades e como estes meios poderao
se transformar em titulos digitais sem perderem suas caracteristicas e seu valor, de
modo que permanece valido e exigivel e como isso afetara na facilidade de sua
emissao e transmissao.

Ser4 abordado como os titulos deverdo se adaptar a realidade em que
documentos fisicos estdo sendo deixados de lado, dando espaco a emissdo e
apresentacao digital de mesma validade ou até mesmo se tornando meios mais

seguros e confiaveis.

3.1 A emisséo e a circulagao do titulo

A teoria da emissao, criada por Stobbe, Windscheid e Arcangeli, cita que a
emissao do titulo parte ndo apenas de sua criacdo, mas sim ho momento da saida
voluntaria das méos do subscritor, colocando seu titulo voluntariamente em
circulacdo, Jean Carlos ainda complementa que “a teoria da emisséao proclama que
a simples assinatura do titulo ndo faz surgir vinculo obrigacional algum, ficando na
dependéncia da sua colocacéao voluntaria em circulagao”. (Fernandes, p.119, 2007).

A emisséo dos titulos pela forma livre, significa uma liberalidade infinita no seu
formato de criacdo, uma nota promissoria por exemplo, contendo seus requisitos,
suas especificacdes e caracteristicas, pode ser emitida escrita a mao em qualquer
papel. Este € um titulo muito liberal, com uma breve pesquisa pela internet, pode-se
encontrar diversos websites com modelos ou programas de emissdo de nota
promissoria, apenas preenchendo com informacdes basicas que estdo presentes no
art. 54 do Decreto 2.044/08, s&o estas:

I, a denominacdo de «Nota promisséria» ou termo correspondente, na
lingua, em que for emitida;

Il, a soma de dinheiro a pagar;

[ll, o nome da pessoa a quem deve ser paga;

IV, a assinatura do préprio punho do emitente ou do mandatario especial.
(Brasil, 1908)
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Com o avanco das tecnologias e a necessidade de cada vez mais celeridade
nas relagdes comerciais, a emissao de titulos de crédito escriturais se torna uma via
de solugdo para as operacgdes de crédito. “O titulo de crédito escritural € uma
espécie de titulo nominativo, transmissivel, sem a existéncia de um documento fisico
(cartula) porque é registrado em um sistema.” (Gantois, 2022). Embasado pelo artigo
889, 83° do Cddigo Civil, o ordenamento juridico permite a criacdo dos titulos por
meios eletrbnicos, observado os requisitos necessarios para a emissao.

No modelo livre, pode-se criar o titulo a partir de qualquer ideia, ou seja,
podendo utilizar até mesmo websites jA existentes para a formacdo do titulo,
contendo as informacdes necessarias € um processo basico. Nao é caracteristica do
titulo uma determinacdo da sua forma desde que contenha todos elementos
obrigatorios relacionados normalmente a sua denominacéao e informacdes pessoais.

O modelo de emissdo vinculado, se diferencia por ter sua forma pré-
estabelecida, ou seja, sua forma vem determinada em lei, além de ser obrigatério
seus elementos, também serd necessario respeitar sua forma. Nestes, o0s
elementos, independentemente de quem esta expedindo o titulo, os elementos
estardo expressos sempre na mesma posi¢do, um exemplo, sdo os cheques e as
duplicatas, que, seja do Banco Banrisul, ou seja do Bradesco, a forma estrutural
sera exatamente a mesma, caso suas obrigacdes ndo sejam atendias conforme a
lei, o titulo terd sua validade comprometida, conforme artigo 887 do Cédigo Civil.

Para criacdo de uma nota promissoria que segue as regras do modelo livre,
basta acessar o site https://nota-promissoria.com/ e preencher com as informacdes

necessarias.


https://nota-promissoria.com/

Quantidade de Notas 12 s
Promissérias:

Pagavel em

(Cidade/Estado):

Dados do Credor

Nome do Credor: [

Dados do Devedor

Nome do Devedor:

Enderego Completo do

[ Capdo da Canoa v l
] ]

[ Abraham Trespach Pugen v l

[ Rua Unisc, 100, Bairro Universitario, Capdo da Can  «* l

Devedor:

Dados do Primeiro Avalista
N&o & obrigatério possuir avalista para emitir nota promisséria

Nome do Primeiro
Avalista:

Dados do Segundo Avalista

Nome do Segundo
Avalista:
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11/03/2024 v

Data do 1° Vencimento:

Valor da Parcela: [ RS | 1.500,00 v ‘
CPF/CNP] do Credor: l v ]
CPF/CNP] do Devedor: l { v ]

CPF/CNP) do Primeiro
Avalista:

CPF/CNPJ do Segundo
Avalista:

Fonte: printscreen realizado pelo autor do site: https://nota-promissoria.com/

Ao clicar no botdo “gerar nota”, automaticamente sera direcionado a pagina

contendo todas as notas.

Com o modelo livre de emissédo, pode-se encontrar uma diversidade enorme

no modelo do titulo, e na forma de criacdo, meio eletrénico, feito a méao, etc, desde
que contenha a expressao “NOTA PROMISSORIA”

NOTA PROMISSORIA N°#2/012#

PROMISSORIA a NHKODEKHXXNKNA CPF 00000000000
QUINHENTOS REAIS em moeda corrente desse pais

Local de pagamento: Capédo da Canoa

Nome do Emitente: ABRAHAM TRESPACH PUGEN

CcPF
CANOAIRS

Vencimento: 11 de Abril de 2024
R$ 1.500,00

No dia ONZE de ABRIL de DOIS MIL E VINTE E QUATRO pagarei por esta Gnica via de NOTA
ou a sua ordem a quantia de UM MIL E

Data da Emisséo- 06/03/2024

oooooooooooo  Endereco: RUA UNISC, 100, BAIRRO UNIVERSITARIO, CAPAO DA

Assinatura do Emitente

Fonte: printscreen realizado pelo autor do site: https://nota-promissoria.com/
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N° :} Vencimento .......... [ [T . |- DU R$ :]
Ao(s)
pagar por esta dinica via de NOTA PROMISSORIA
a CPF/CNPJ
2 ou a sua ordem a quantia de ( j
,5 q
|
g ( )
z
em moeda corrente deste pais, pagavel em
EMITENTE DATA DA EMISSAQ coceunf ssuvesrsf wossssse
CPF/CNPJ ENDEREGO

CPF/CNPJ
ENDEREGO
CPF/CNPJ
ENDEREGO

ASS. DO EMITENTE

Fonte: https://www.cobrefacil.com.br/blog/como-preencher-nota-promissoria+

Portanto, para devido fim de validade do titulo de crédito vinculado, é
necessario que haja a padronizacdo virtual de sua emissdao. O Projeto de Lei
2897/21, proposto pelo deputado Kim Kataguiri, apresentado em 19/08/2021, ainda
em fase de tramitacdo, objetiva a implementacédo do artigo 889-A no Cdédigo Civil, e
em seu 82° prevé que “os 6rgaos responsaveis por supervisionar a emissao e a
negociacao dos titulos de crédito vinculados deverdo manter banco de dados digital
para conferéncia da autenticidade dos papéis”, com isso, tornando-os eficaz e
validos em formato digital.

Ainda h& davida pertinente, se € possivel incorporar esse direito de crédito em
um instrumento que ndo seja o papel, fazendo uma breve leitura literal no artigo 887
do Cddigo Civil, diz ser necesséario o documento, entretanto, sob livre interpretacao,
existe ha possibilidade deste documento se digital, uma vez que o artigo ndo faz
mencao necessario ao documento em papel. Nesse sentido, vale ressaltar, que
existe uma corrente doutrinaria que defende a forma fisica, “A materializagdo do
titulo em papel seria requisito imprescindivel, o préprio documento se identifica com
a fungao que exerce, e, portanto, ndo poderia ser suprido por outro meio” (Frontini,
1996), porem, este € um pensamento que vem mudando com o passar dos anos e 0
avanco tecnoldgico, atualmente, a apresentacdo de documentos digitais possui 0
mesmo valor em diversas questdes cotidianas, como por exemplo, o uso da CNH
digital. Para isso, Ligia Paula Pires Pinto diz que “o documento é qualquer registro
que expressa 0 pensamento capaz de influenciar a cognicdo do juizo acerca de um

fato em um determinado processo” (2004, p. 194).
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A funcdao principal dos titulos de crédito, sdo a sua circulagcéo, pois € com este
objetivo que foi criada, para facilitar o meio cambiario de riquezas, afim de transmitir
o créedito de forma virtual, deve-se observar quanto a sua forma de circulacdo. Uma
vez que o titulo for ao portador, basta transferi-lo mediante mera tradicdo. (Gomes,
2013, p.54) O credor do titulo € aquele mero portador, portanto, possuindo este, pelo
meio virtual, seja em carteira ou banco digital, basta para que seja exigivel a
obrigacdo contida nele, contudo, o titulo de crédito ao portador € um meio a ser
definido digitalmente, pois neste meio, ainda ndo existe uma forma de exportacao
gue garanta a posse de fato, entretanto, o Unico titulo capaz de ser circulado pela
forma ao portador, € o cheque, com valor igual ou inferior a R$ 100,00, permitido
pelo art. 69 da Lei n. 9.069/95, pois no art. 907 do CC, diz que “E nulo o titulo ao
portador emitido sem autorizagdo de lei especial’, sendo o cheque, a Uunica
possibilidade.

J& os titulos de crédito nominativos, abrangem o restante das situacoes,
permitindo a circulac@o através de dois atos solenes, 0 endosso ou a cessao civil de
crédito. "No titulo nominativo, que é a regra para os demais titulos (...) existe a
identificacdo do credor, e exatamente por isso a transmissao ocorre pela tradicdo e
presenca de um ato solene que permita a transferéncia.” (Vido, 2023, p.629).

Para efeitos do endosso, o proprietario do titulo devera lancar sua assinatura
no verso, ou até mesmo, no anverso, desde que, claramente especificado. No meio
digital, Ligia Pires Pinto (2002) afirma ser possivelmente viavel a circulacao de titulos
a ordem desde que contenham alguns requisitos como: assinatura digital para a
emissao e circulacdo de endosso, entidades certificadoras digitais para o registro da
cadeia regular de endossos e 0 uso de técnicas criptograficas que protejam a
circulacdo. E com o avanco tecnoldgico, estes meios sdo plenamente possiveis, 0
uso de bancos de forma virtual, estd cada vez mais expandido, é possivel realizar
financiamentos, empréstimos, transferéncias, apenas através de telefones ou
computadores, juntamente com isso, a utilizacdo do site gov.br, fornece aos
cidadaos, a possibilidade da assinatura digital com enorme validade. Assim, para
proteger a circulagéo, a criacdo dos blockchains torna um meio viavel para o cambio
e armazenamento dos titulos. Silvio Javier Batello afirma que € possivel a criacéo de
titulos eletrénicos nominativos, desde que na sua circulagdo exista um meio protetor

da relacdo econbmica, “A circulagéo, para ser considerada valida e segura, devera
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ser autenticada por uma entidade certificadora, encarregada de registrar a circulacao
do titulo” (p. 247, 2013).

O artigo 887 do Cadigo Civil prevé os requisitos necessarios aos titulos,
“Deve o titulo de crédito conter a data da emissao, a indicagao precisa dos direitos
que confere, e a assinatura do emitente” em sua parte inicial, fica claramente
possivel sua extensdo ao meio digital. No que se refere a parte final da disposi¢ao
legal, deve-se tomar maior cuidado, pois a assinatura é requisito essencial para a
exigibilidade do titulo das partes representadas no documento, portanto, esse € um
importante fator para a validez e eficacia do titulo digital. Como dito antes, portal
oficial do governo federal, isto é, o site gov.br, disponibiliza que o cadastrado realize

uma assinatura digital em qualquer documento que desejar.

Documento assinado digitalmente

b (NOME DO ASSINANTE)
g * D ata: doeklatedobteemlohiieieiendliiens
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Fonte: printscreen do site gov.br editado pelo autor

Esta assinatura garante ao documento com a assinatura digital que tenha a
mesma validade de um documento com assinatura fisica, amparado pelo Decreto n°
10.543/20 e é claro, para realizacdo da assinatura digital valida, devera o emitente,
possuir alguns requisitos minimos informados pelo site, porém, ndo ha nenhuma
dificuldade, apenas que possua uma conta cadastrada em seu cpf, de nivel “prata”
ou “ouro”. Com toda essa seguranca realizada, é necessario que haja a necessidade
de que o titulo digital seja expressamente obrigatério que tenha assinatura apenas
digital, uma vez que a assinatura feita a méo e escaneada para o documento virtual,

pode ser forjada e Silvio Javier cita 0 motivo desta requisigéo:

Se, por exemplo, consideramos a existéncia de titulo de crédito eletrénico
com assinatura de préprio punho reproduzida digitalmente por um scanner,
ndo se podera afirmar que constitui um titulo de crédito. O motivo é a falta
de seguranca que essa assinatura possui por ser facilmente falsificada,
assim como por ser esse documento facilmente reproduzido impedindo a
identificacao do original. (p. 245, 2013)
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Para garantia da seguranca juridica em documentos assinados digitais, criou-
se a partir da Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, a Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira (ICP). Inicialmente a norma previa a utilizagdo pelo
meio da administracéo publica, entretanto, com a modulagem da norma, se permitiu

0 uso geral deste meio.

[...] para evitar, entdo, essa fraude, institui-se a certificacdo digital, onde a
identidade do proprietario das chaves é previamente verificada por uma
terceira entidade de confianca dos interlocutores, que tera a incumbéncia de
certificar a ligacdo entre as chaves publicas e a pessoa que emitiu, como
também a sua validade. (MARQUES, 2005, p.174).

Este € 0 meio em que o documento eletrbnico e sua assinatura ganha
validade juridica. A ICP segue os conceitos trazidos na United Nations Commission
on International Trade Law (Uncitral da ONU), meio pelo qual documentos
eletrbnicos possuem valor probante.

O meio de assinatura digital pelo portal oficial do governo federal (site do
gov.br) € um modelo de diversos que possam ser emitidos, este € o mais simples e
também eficaz, uma vez que é disponibilizado baseado nas informacbes pessoais
do requerente, entretanto a ICP trabalha com diversas outras formas de emisséo dos
certificados digitais. Além de produzir seguranca, este meio serve também para
controle de acesso a recursos e autenticidade de programas na Internet.

Para garantir a seguranca juridica, o ICP utiliza a criptografia, definido por
Eduardo Quiroga como “(...) uma técnica que consiste na codificagdo de um texto ou
de uma combinacao de digitos com a ajuda de chaves confidenciais e de processos
matematicos complexos” (p.9, 2001), ou seja, € uma forma de escrita baseada em
codigos nao decifraveis de maneira simples.

Com isso, pode-se afirmar, que atualmente o Governo Brasileiro dispde de
meios eletrbnicos confiaveis e seguro para a emisséo de assinatura em documentos
digitais, garantindo eficicia e validade ao titulo de crédito emitido e circulado de

forma virtual.

3.2 A desmaterializagdo do documento e a cartularidade

Presente no artigo 887 do Cdédigo Civil, “titulo de crédito, documento

necessario ao exercicio do direito literal (...)”, o documento é o elemento que torna
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forma ao titulo, neste caso, em virtude do principio da cartularidade contido nele,
deve-se reformular a concepgao deste artigo, a fim de reconhecer os documentos
eletrdnicos digitalmente assinados como titulos de crédito, para isso, deve-se
analisar as nocdes acerca do documento.

A origem dos documentos se da na propria invencdo da escrita, ja na prée-
histéria, os sumérios costumavam testemunhar os acordos em registros escritos.
Anterior mesmo ao Cdédigo de Hamurabi de 1772 a.C., sdo encontrados 0s mais
antigos documentos criados em tabuletas de argila, utilizando-se da escrita
cuneiforme. (Bustamante, 2016)

Para Giuseppe Chiovenda o conceito de documento é:

Documento, em sentido amplo, € toda representacdo material destinada a
reproduzir determinada manifestacdo do pensamento, como uma voz fixada
duradouramente. Documentos, em tal acepc¢do, representam 0S mais
variados sinais (limites dos prédios; sinalizacdo de estradas). Como, porém,
0 meio comum de representacdo material do pensamento € a escrita, 0s
documentos desde longo tempo mais importantes sdo os escritos [...]
(p.151, 1998).

Carlos Jovel Sanchez completa ainda que:

Em sentido estrito, por documento se entende o recipiente, suporte ou
embalagem em que se verte por escrito manifestagdes ou declaragfes, que
possam testemunhar um feito ou um ato com consequéncias juridicas.
(p.30-31, 2003)

Ou seja, o documento expressa algum fato ou vontade, expresso na forma
escrita, que garante as relacdes juridicas e pessoais ao redor do mundo, e através
destes conceitos pode-se concluir gue o documento necessita de dois elementos, o
conteudo “aspecto semidtico do documento, a ideia que pretende transmitir. Revela,
portanto, o proprio fato que se pretende representar através do documento.”
(Marioni, Arenhart, p.396, 2004), e o suporte, que para Moacyr Amaral “pode ser
uma folha de papel, mas também o papel fotografico, a fita cassete, o disquete de
computador etc.” (Santos, p.145, 1994). Portanto o suporte € 0 meio em que sera
emitido o documento, sua forma, podendo nesse caso, ser emitido na forma digital,
desde que acompanhado por um meio seguro de ser expedido, perdendo sua
cartularidade, mas mantendo sua literalidade, liquidez e sua seguranca através de
softwares, arquivando os documentos e disponibilizando-os quando requisitados.

Para aderir ao documento seu real valor eficaz, Giuseppe explica a

necessidade da assinatura: “O escrito, como ato destinado a reproduzir o
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pensamento s6 é perfeito, em regra, quando traz a assinatura da pessoa que
provem.” (Chiovenda, p.153, 1998).

A assinatura é elemento indispenséavel para sua eficacia probante da vontade
do emitente em documentos particulares, uma vez que estes diferente dos
documentos publicos ndo possuem a fé publica, Vicente demonstra o quao
importante se faz a assinatura, pois este documento levado ao tabelido para
autenticidade ganha efeito de documento publico. “Se o documento particular tiver a
firma reconhecida pelo tabelido, na presenca do signatario, ganha presuncéo
absoluta de autenticidade, tanto quanto o documento publico, aplicando nesses
casos, regras gerais sobre os documentos publicos.” (Filho, 2013, p.258).

Desde o surgimento, os conceitos e a doutrina, fazem referéncia ao
documento no formato fisico, entretanto, no ramo juridico, os documentos
eletrbnicos estdo cada vez mais ganhando forca e presenca nas relacdes juridicas e
comerciais, até mesmo outros exemplos de documentos diversos sdo aceitos pelo
judiciario, como por exemplo um mandato, conforme o artigo 656, do Cddigo Civil,
pode ser “(...) expresso ou tacito, verbal ou escrito” (Brasil, 2002) e também no artigo
107 da mesma norma,” A validade da declaracdo de vontade ndo dependera de
forma especial, sendo quando a lei expressamente a exigir.” (Brasil, 2002)

Ou seja, quando ndo exigido em lei, o formato fisico do documento ndo se
torna necessario para sua validade, para Patricia Peck, o problema dos documentos

vai além da sua necessidade fisica.

A problemética da substituicdo do papel, no entanto, € mais cultural do que
juridica, uma vez que nosso Cadigo Civil prevé contratos orais. Logo, na
verdade, percebemos que o ser humano é um ser material por natureza,
tendo apenas a espiritualidade como elemento material. Todo resto
necessita de representacao fisica para poder ter o sentimento de posse, de
propriedade. Esse sentimento ndo sera resolvido nem mudado pelo Direito
tradicional nem pelo Direito Digital. O que se tem que fazer é encontrar
caminhos em que a tecnologia possibilite dar esta impressdo de
materialidade a documentos eletrdnicos. (p.149-150, 2009).

Contudo, com o grande crescimento do comeércio digital, o formato dos
documentos deve passar sob uma nova andlise de adequacdo para atender as
necessidades dessa era digital, para Rafaela Razini e Leticia Sandri, este avango
“trouxe novas perspectivas e exigiu mais uma vez a adequacgao das normas legais
para promover seguranca as transacdes comerciais que acontecem cada vez mais
celeremente.” Complementando este pensamento, Fabio Coelho afirma que o meio

eletrbnico ja vem substituindo o papel como suporte e este é um caminho inevitavel.
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De fato, o0 meio eletrénico vem substituindo paulatina e decisivamente o
meio papel como suporte de informacdes. O registro da concesséo,
cobranca e cumprimento do crédito comercial ndo fica, por evidente, a
margem desse processo, ao qual se refere a doutrina pela nocao de
desmaterializag¢éo do titulo de crédito. (p.459, 2014).

Em 2001, através da Medida Provisoria n°2.200-1 de 27 de julho, que
surge a “autenticidade, a integridade e a validade juridica de documentos em forma
eletrbnica, das aplicacbes de suporte e das aplicacbes habilitadas que utilizem
certificados digitais, bem como a realizagdo de transacgbes eletronicas seguras.”
(BRASIL, art. 1°, 2001), que logo apos foi retificado pela MP n° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001 que instituiu a autenticidade dos documentos digitais através da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil). Essa na qual é “uma
cadeia hierarquica de confianca que viabiliza a emisséo de certificados digitais para
identificac&o virtual do cidadao.” (https://www.gov.br/iti/pt-br/assuntos/icp-brasil).

[...Jum o6rgdo de iniciativa publica ou privada que tem por objetivo manter
uma estrutura de emissdo de chaves publicas, baseando-se no principio da
terceira parte confiavel, oferecendo uma mediacdo de credibilidade e
confiangca em transac8es entre as partes que utilizam certificados digitais.
(Machado, 2010, p.119).

Entretanto, o inicio dos documentos eletrébnicos no meio cambiario, vai de

encontro com o principio da cartularidade, Ricardo Negrdo a define como:

A cartularidade ou incorporacdo invoca a necessidade ou
indispensabilidade, isto €, sem o documento ndo se exerce o direito de
crédito nele mencionado. A pessoa detentora do titulo — de boa-fé — é
reconhecida como credora da prestacao nele incorporada e, inversamente,
sem a apresentacdo do titulo, ndo ha como obrigar o devedor a cumprir a
obrigacao inscrita no titulo. (p.61, 2023)

A cartularidade € também conhecida como incorporacdo, e ainda neste
diapasédo, Henry Rodrigues Moreno diz que (...) denotamos a estreita relagédo que
existe entre o direito e o titulo, de forma que o exercicio do primeiro esta
condicionado a exibicdo do documento” (Moreno, p.19, 2006), entretanto, permitido
pelo

No inicio do direito empresarial, este principio previa a necessidade do
documento em papel, pois era este 0 meio seguro de cobrar o direito exigivel contido
na cartula, porém, adequando-se aos novos meios de emissao de documentos,
Fabio Coelho cita a influéncia deste principio nas relagbes comercias de outra

maneira;

A cartularidade é o postulado que evita enriquecimento indevido de quem,
tendo sido credor de um titulo de crédito, o negociou com terceiros
(descontou num banco, por exemplo). Em virtude dela, quem paga o titulo
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deve, cautelarmente, exigir que ele lhe seja entregue. Em primeiro lugar,
para evitar que a cambial, embora paga, seja ainda negociada com terceiros
de boa-fé, que terdo direito de exigir novo pagamento; em segundo, para
gue o0 pagador possa exercer, contra outros devedores, o direito de
regresso. (p. 366, 2010)

O posicionamento de doutrinadores classicos segue firme as afirmacdes

antigas de exigéncia ao documento de papel, entretanto, estes paradigmas vém se

transformando, criando novos entendimentos a cartularidade, permitindo que o uso

dos titulos ndo se perca com o tempo e adequadamente seja implantado aos

sistemas virtuais.

Deste modo, € de se ver que a doutrina classica ndo concebe a existéncia
de um titulo de crédito sem que haja uma cértula, um documento. Contudo
em sintonia com a realidade econdmica contemporanea e o nivel atual de
informatizacdo das transa¢des do mundo virtual, a fim de que os titulos de
crédito continuem desempenhando importante acdo na mobilizacdo do
crédito e da riqueza. O que se vé na era da informatizacéo € a tendéncia ao
desuso da cartula, mas nao o desuso dos titulos de crédito, os quais ja vém
se adaptando paulatinamente as exigéncias do mundo virtual, sem que isso
implique abalo a sua base principioldgica. Assim, os titulos de crédito
seguem a tendéncia da chamada desmaterializacdo, ou seja, 0s meios
convencionais de armazenamento de informacdes (v.g o papel) séo
constantemente substituidos pelos meios virtuais, estes mais eficientes e
céleres, atendendo mais satisfatoriamente as exigéncias dos negocios em
épocas de generalizada informac¢é&o. (Chiaradia, 2013, p.35-36)

Novos doutrinadores entendem que ha a necessidade de adaptacdo nao

somente dos titulos, mas também de seus principios, Jean Carlos entende que a

nocao de cartula de crédito fisica deve ser superada. (Fernandes, 2012)

Uma nova forma de surgimento do titulo eletrénico se deu na Franca, sendo

chamado de Lettre de Change-Relevé. Esta foi uma das primeiras formas de

desmaterializacdo dos titulos de créditos.

Podia, a Lettre de Change-Relevé, assumir duas diferentes formas: LCR
papel e LCR-fita magnética.

No caso da LCR-papel, a inovagdo basica consistia no fato de que o titulo
de crédito ndo mais iria circular materialmente: ap6s remessa da LCR-papel
ao banco sacador, todos os dados eram transportados para uma fita
magnética. O titulo era conservado em poder do banco sacador. Passava a
circular somente a fita magnética: do banco do sacador ao “computador da
compensagao” do Banco da Franga e, deste, para o banco do sacado.
Somente no banco do sacado era que o papel reaparecia: o extrato da LRC
(relevé). (LUCCA, 2005, p.55).

Alterando no artigo 887 do Cadigo Civil, a expressao “documento necessario”

por “documento cartular e/ou eletrénico” estaria permitindo a emissao a partir de

meios digitais, beneficiando a sociedade, fazendo com que os titulos de créditos néo
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deixem de serem utilizados. Jean Carlos Fernandes possui um novo conceito de

titulos de crédito que encaixa perfeitamente ao estudo abordado.

Titulo de crédito é o documento cartular ou eletrénico, indispensavel para o
exercicio e a transferéncia do direito cambial literal e autbnomo nele
mencionado ou registrado em sistema de custddia, transferéncia e
liquidacdo legalmente autorizado, bem como para a captacao de recursos
nos mercados financeiros ou de capitais, dotado de executividade por si ou
por certiddo de seu inteiro teor emitida pela instituicao registradora. (p.39,
2012).

Deste modo, entende-se a obrigacdo da doutrina e do poder legislativo, de
interpretar os principios cambiais de maneira a adequar-se a necessidade
empresarial, afim de satisfazer a criagcdo dos titulos de crédito digital, possuindo

ampla estrutura de criacdo segura e eficaz.

3.3 Embasamento legal dos titulos digitais

Como ja citado anteriormente, atualmente a duplica € o Unico titulo em que a
lei 13.775/18 permite expressamente a sua criagdo no meio digital, em seu artigo 2°
“A duplicata de que trata a Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968, pode ser emitida

sob a forma escritural, para circulacdo como efeito comercial, observadas as

disposi¢des desta Lei.” Claro que existe um processo de requisitos a serem

respeitados afim de dar validade a duplicata emitida virtualmente.

Art. 3° A emissdo de duplicata sob a forma escritural farse-4 mediante
lancamento em sistema eletrénico de escrituracdo gerido por quaisquer das
entidades que exercam a atividade de escrituracdo de duplicatas escriturais.
(..

Art. 4° Devera ocorrer no sistema eletrénico de que trata o art. 3° desta Lei,
relativamente & duplicata emitida sob a forma escritural, a escrituragdo, no
minimo, dos seguintes aspectos:

| — apresentacdo, aceite, devolucdo e formalizacdo da prova do
pagamento;

Il — controle e transferéncia da titularidade;

Il — pratica de atos cambiais sob a forma escritural, tais como endosso e
aval,

IV — inclusdo de indicacdes, informacdes ou de declaracbes referentes a
operagcdo com base na qual a duplicata foi emitida ou ao proprio titulo; e

V — inclusdo de informacdes a respeito de 6nus e gravames constituidos
sobre as duplicatas.(Brasil, 1968)

Permitindo as entidades da administracdo federal direta ou indireta,

documentar as duplicatas virtuais, sendo responsavel o oficial de registro
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encarregado de lancamento, o do domicilio do sacador, pois é ele quem emite o
titulo.

Os contratos eletrdnicos ja sdo instrumentos utilizados no Brasil, permitido
pela lei, seguindo os requisitos previstos no Codigo de Defesa do Consumidor, no
Caodigo Civil e os demais requisitos legais estabelecidos pelo ordenamento juridico
brasileiro. Estando previstos o0s requisitos legais, o contrato é valido, sendo possivel
assina-lo até mesmo pelo meio digital.

Sao os chamados contratos inter sistémicos (Vercosa, 2019), estes 0s quais
sao realizados de forma 100% virtual, desde as negociacfes prévias, as discussdes
de termos, as clausulas, todas realizadas em ambientes virtuais, seja por uso de
Google Meet, Zoom, Skype ou até mesmo troca de mensagens pelo WhatsApp.

O grande meio implementado no sistema digital recentemente, é a utilizacao
dos smart contracts definida por Haroldo como “operagdes realizadas em ambientes
puramente virtuais sem a participacdo direta de pessoas naturais e sim de
computadores dotados de inteligéncia artificial, chamados no mercado de robés.”
(2019). Ou seja, o acordo realizado pelas partes € gerado em cddigo de computador
autoprogramavel, ele executa as condi¢cdes sem intervencdo humana. (Sschuettel,
2017).

Um aspecto muito importante adotada nos smart contracts, resultado do uso
do bockchain, é sua caracteristica de imutabilidade, ou seja, uma vez realizado o
contrato, este ndo sofrera mais alteracdes, necessitando a criacdo de novo contrato
para reestabelecimento de clausulas, tornando o negoécio juridico realizado
extremamente seguro.

Vale ressaltar o Projeto de Lei 2897/21, criado por Kim Kataguiri, que
pretende dar validade legal aos titulos emitidos pelo meio digital, com uma breve
alteracdo no Cadigo Civil, e na Lei de Protesto de Titulos, permitindo a criacdo de
todo e qualquer titulo de crédito virtual, outro projeto que acompanha a
modernizacdo do comércio, é a criacdo do “DREX” através do Banco Central do
Brasil, a moeda brasileira oficial em formato digital, que esta sendo programado para
lancar no segundo semestre de 2024, este sistema utilizando os chamados smarts
contracts para funcionamento.

O objetivo do Drex, é trazer seguranca nas relacées comerciais, diferente do

pix ja criado. Com a ferramenta é possivel realizar transferéncias comerciais
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baseadas no crédito, ou seja, a transmissao da moeda s6 o corre com a satisfacao
da obrigacao estipulada. (Igreja, 2023)

A Resolucdo n°® 4.656, de 26 de abril de 2018, instaurou a sociedade de
credito direto (SCD), e a sociedade de empréstimo entre pessoas (SEP), que

disciplinou sobre as operacdes eletronicas.

Art. 1° Esta Resolucédo dispde sobre a sociedade de crédito direto (SCD) e a
sociedade de empréstimo entre pessoas (SEP), disciplina a realizacdo de
operacBes de empréstimo e de financiamento entre pessoas por meio de
plataforma eletrénica

(...)

Art. 2° Para os efeitos desta Resolucéo, considera-se:

| - instrumento representativo do crédito: contrato ou titulo de crédito que
representa a divida referente a operacdo de empréstimo e de financiamento
entre pessoas por meio de plataforma eletrénica; (Brasil, 4.656/18)

Portanto, estando dentro dos termos do artigo 2 da resolugéo, permite-se a
realizacdo de contratos ou de titulos de crédito fazendo-se a utilizacdo de
plataformas eletronicas, embasado ainda no § 3° do artigo 889 do Cadigo Civil, “O
titulo podera ser emitido a partir dos caracteres criados em computador ou meio
técnico equivalente (...)” (Brasil, 2002), o titulo de crédito digital se torna cada vez
mais presente e uma demanda de urgéncia no mercado.

O STJ, por meio de julgamento dos Embargos de Divergéncia em Recurso
Especial (EREsp 1.024.91/PR), em 2012, reconheceu que o direito empresarial
precisa evoluir, procurando manter o principio da celeridade dos titulos de crédito,
motivo pelo qual originou-se sua criagdo, criando assim novos meios de
incorporacdo dos titulos, e, abrangendo uma interpretacdo mais extensiva dos
dispositivos e dos principios do direito cambiéario, juntamente ao julgado, reconheceu
também, que os dispositivos ja existente, suportam a criacdo pelo meio digital.

Com isso, pode-se concluir que ja existe uma base bastante sélida no direito
brasileiro capaz de permitir a emissao dos titulos de créditos digitais, uma vez que o
préprio Codigo Civil faz mencdo ao meio eletrdnico. Outrossim, nota-se que o
Projeto de Lei 2897/21 é de suma importancia que seja implementado no
ordenamento juridicos, para que assim garanta de forma solida a existéncia de

novos meios de emisséao digital dos titulos de crédito.
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4 PERSPECTIVAS DA VIRTUALIZACAO DOS TiTULOS DE CREDITO

Neste capitulo da monografia, sera apresentada os impactos positivos no
meio ambiente através da iminente implementacéo dos titulos no meio virtual, além
de demonstrar a partir de cada evolucdo da sociedade, os meios de relacbes
comerciais, sociais e juridicas devem acompanhar essa expansdo, e para tal, os
titulos de crédito ndo podem ficar para tras.

Contando com meios de emissdo ja existentes, deverdo os titulos se
aproveitarem das plataformas de blockchains e s mart contracts para trazer a
seguranca no meio digital.

Desta forma, a emissdo dos titulos pelo meio virtual, traz ndo somente
beneficios para a sociedade na sua praticidade, mas também em relacdo ao meio

ambiente, evitando uma grande escala da producéo de papel.

4.1 Efeitos ambientais da virtualizacao

A industria do papel e celulose tem grande papel na economia brasileira, em
2008 o Brasil ocupava o 6° lugar como maior produtor de celulose no mundo
(Bracelpa, 2008), e a partir de 2022, comecou a liderar este ranking. (Celulose,
2023)

O grande avanco das fabricas de celulose se deu a partir do Plano de Metas
do Governo Kubitschek (1956-1960), entretanto, foi no inicio de 1990 que as matas
nativas tiveram uma grande destruicdo na busca do produto, onde as fabricas
tiveram que iniciar um programa de reflorestamento em terras préprias. (Mieli, 2007)
Problema este que trouxe ao Brasil uma grande perda na sua madeira nativa,
fazendo com que as fabricas comecassem a utilizar-se principalmente do Eucalipto
(Australia) e Pinus (Estados Unidos).

A preocupacado ambiental do setor de papel e celulose se deve ao seu alto
consumo de recursos naturais, como fibras vegetais, energia e agua. Além disso, o
setor gera uma grande quantidade de residuos, o que o torna uma forte fonte de
poluicdo do ar, agua e do solo. Os processos de descascamento, lavagem,
depuracéo, limpeza da pasta celulésica e branqueamento Sdo 0s principais

responsaveis por esse impacto ambiental. (Revista FAE, 2001)
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Um fato relevante abordado por autores sobre o impacto ambiental causado
pela utilizacio em massa das arvores, é que mesmo com o reflorestamento
realizado pelas fabricas, estas espécies importadas, diferentes das nativas, de forma
monocultura, causam perda da biodiversidade vegetal e animal, além do excessivo
uso da agua e enfraquecimento minerais do solo.

Ressalta-se que ndo somente as industrias de papéis e celulose causam
desastres ambientais, porém, vale lembrar o exemplo da Industria Cataguases de
papel, em marco de 2003, em Minas Gerais, que a barragem de um de seus
reservatorios rompeu-se, despejando aproximadamente 1,4 bilhdo de litros de lixivia
(licor negro), enxofre e soda céustica no cérrego do Cagado e no rio Pomba, que
sdo residuos industriais da fabricacéo de celulose. (Gongalves, 2006)

Conforme a European Environmental Agency (EEA), existem algumas
diferentes categorias de impactos ambientais, entre eles, a industria do papel se
encaixa nos seguintes:

Impacto devido ao uso de recursos abidticos: Materiais que séo extraidos da
natureza para serem utilizados como insumos ou matérias primas para fabricacao de
produtos.

Impacto devido ao uso de recursos bidticos: Recursos retirados ou extraidos
da natureza, como por exemplo, fauna e flora.

Impacto pelo uso do solo: Refere-se a utilizagdo do solo relacionada com o
estudo em questdo (areas produtivas, parque industrial, disposicdo de residuos).
(EEA, 1998)

A partir destes conceitos, pode-se observar que a desmaterializacdo dos
titulos de crédito tem impactos positivos no meio ambiente. Alguns dos efeitos
ambientais da desmaterializa¢do dos titulos de crédito incluem a reducéo do uso de
papel o que pode ajudar a diminuir a demanda por produtos derivados da madeira e
a reduzir o impacto da indUstria madeireira sobre as florestas.

Com uma menor producdo de papel, obtém-se uma diminuicdo da poluicao,
pois € um processo que consome muita agua e energia, além de gerar residuos e,
consequentemente, amenizar a emissao de poluentes. Caracterizando um menor
consumo de recursos naturais.

Essa evolugéo nos titulos de crédito também resultaria em uma reducdo na

emissao de carbono, pois, a producdo e o transporte do papel geram emissdes de
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gases de efeito estufa, contribuindo para o aquecimento global. Ao desmaterializar
os titulos de crédito, é possivel reduzir a emissdo de carbono associada a essas
atividades.

Portanto, a desmaterializacdo dos titulos de crédito, se tornaria benéfico ndo
somente para 0 uso no meio comercial, como também a satude do meio ambiente,
evitando a producdo e utilizagdo em massa dos papéis principalmente na emissao

das notas promissorias, dos cheques e seus envelopes.

4.2 Seguranca dos titulos de crédito virtuais no sistema blockchain

E imprescindivel para a utilizag&o dos titulos de crédito virtuais, que haja uma
plataforma segura que atenda as necessidades dos titulos, desde sua emissao, até
sua transmissao e sua exigibilidade.

Portanto, ressalta-se a inovagdo chamada blockchain, com pesquisas desde
1991, ele surge em 2008 através do pseudo-inventor do Bitcoin, Satoshi Nakamoto.
No inicio do projeto da tecnologia blockchain, a expectativa era criar um sistema no
qual seria possivel registrar a data e a hora da elaboracdo de um documento, de
maneira que esse registro ndo fosse alterado e que acrescentasse as altera¢des nas
informagdes do documento.

Utilizando-se da criptografia, o blockchain é um banco de dados que por meio
de “blocos” forma uma rede de registro, tornando essas informacfes imutaveis sem
gue se altere sua hash de registro original. O hash € uma forma de criptografia
matematica que gera uma solucdo que codifica um conjunto de nameros e letras,

gerando um algoritmo criptografico.

Uma funcdo hash pode transformar qualquer informacdo em uma lista de
letras e nUmeros que aparenta ser aleatdria. Cada novo bloco da blockchain
utiliza as informag¢des de indice do bloco, hash do bloco anterior, dados do
bloco, data e hora, e um numero chamado de “nonce” como entrada para a
sua funcao hash.

Caso o hash gerado por essa entrada seja véalido o bloco é aceito como
valido e transmitido para todos os membros da rede distribuida; caso o hash
ndo seja valido, o numero “nonce” & alterado por um novo valor. Esse
processo € repetido até que um numero “nonce” capaz de validar o bloco
seja encontrado. Esse processo € chamado de mineragéo de bloco. (Lago,
2017)

A partir da validagdo daquele bloco, o documento se torna imutével, deste

modo, para alterar um documento salvo no ambiente blockchain, os titulares, teriam
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acesso ao documento original, podendo ver se as alteracdes realizadas sao de fato
as que foram acordadas na relagdo comercial, criando assim um documento nao
manipulavel.

A tecnologia utiliza o sistema peer-to-peer que se caracteriza por um banco de
dados distribuido em toda rede digital, possibilitando que todas informacdes rodem o
mundo virtual sem um servidor central ou um administrador. O banco de dados
registra todas as transacfes realizadas através da plataforma, com base nestas
informacdes, se forma a chamada “cadeia de blocos” onde cada bloco possui todos
os dados relativos aquela transacao. (Nakamoto, 2009)

Atualmente, o blockchain ja é utilizado no meio virtual com o objetivo de
transferir riquezas, este € o mecanismo aplicado nas criptomoedas, portanto,
possivelmente sera o meio utilizado para aplicacdo de transferéncia do DREX.

Diferente dos bancos atuais, no blockchain o poder é descentralizado, ou
seja, nao existe nenhuma fonte de controle, o sistema funciona basicamente da
seguinte forma, a pessoa que deseja transferir sua criptomoeda, aplicard na
plataforma as informacdes necessarias, quantias, destinatario, assinatura, etc.,
obtendo estes dados, o blockchain fara diversas operacdes matematicas até gerar
uma “etiqueta” chamada hash, e, com cada alteracdo informada, sdo realizadas

novas operac¢des matematicas e emitida uma nova hash. Conforme exemplos:
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Bloco: # 1
Nonce: 153841
Dados: Exemplo 1
5
Prévio: 8098EAAREREPEAAAAG6AA0AAEAAREAAAREAA200AE0PAEAAREAAEAEEAR0GAE0RE
Hash: 80882085a0637dc24c8944b51e584cc9776288act2e6c134e0c3692837ebdcfes

Bloco: # 2
Nonce: 139186
Dados: Exemplo 2
i
Prévio: 8888205a0637dc24c8044b51e584cc0776288act2efc134e0c3692837e6dcfed
Hash: 8688084d76bb5392F1b64e5b44377a8F553b74881beb1827d1a6casdlec13F71

Fonte: printscreens realizados pelo autor do site: https://andersbrownworth.com/blockchain/blockchain

Blockchain, na traducgao literal do inglés para o portugués significa “cadeia de
blocos”, isto se da ao fato de que, para cada hash criada acompanhada de seu bloco

estara interligada ao bloco anterior, percebe-se também, que na imagem anterior, 0
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2° bloco é acompanhado do hash do bloco anterior (1°), fazendo a ligacdo dos
blocos até o seu original. Destas transacfes realizadas pelo blockchain, séo
transferidas para a carteira digital do titular do crédito, o valor determinado na
transacdo que estara ligado a plataforma.

Outro exemplo de uso da plataforma blockchain, é sua utilizacéo pelo governo
da Suécia, que a partir de junho de 2016, comecou utilizar este método o registro de
imoveis (Lantmateriet), fazendo com que as informa¢gBes sejam acessiveis para
todos e ao mesmo tempo, seguras. JA a Estdnia, utiliza do blockchain para
armazenar todos os dados dos seus cidadaos, podendo também, estes desfrutar
dos servigos publicos de forma digital. (Freitas, 2023)

Portanto, a utilizacdo dos titulos de crédito virtuais requer uma plataforma
segura e eficiente, sendo o blockchain uma tecnologia que atende essa necessidade
gue garante a imutabilidade e seguranca nas transacfes realizadas. Baseado na
criptografia, o blockchain oferece um meio confiavel para a emissado, transmissao,
circulacdo e exigibilidade dos titulos de crédito virtuais, garantindo a seguranca e a

confianga nas relacdes comerciais.

4.3 A forma de aplicacado dos titulos de crédito virtuais

Apos a exemplificagcdo do blockchain, e o seus potenciais usos, analisa-se de
modo pratico a emissado dos titulos de crédito a partir do uso da plataforma virtual.
Necessariamente o usuario deveria criar uma conta vinculando-se sua assinatura
digital do gov.br, além de vincular uma carteira digital, seja atraveés de bancos fisicos
ou virtuais.

Simone Gantois garante que o meio de emissado digital, € uma evolucao
necessaria e segura para os titulos de crédito e importante para a economia

brasileira.

Sem crédito a economia ndo gira, e sob a forma escritural, a operacao
bancéria torna-se mais célere, mais segura - mais segura nao significa
totalmente livre de insegurancas, diga-se - e tem potencial para baratear a
concessao de crédito, ja que impedirdo que titulos possam ser descontados
mais de uma vez, evitando-se fraudes e dando mais higidez ao mercado.
(Gantois, 2022)
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ESQUEMA DE EMISSAO VIRTUAL
NOTA PROMISSORIA

Emitente gera sua
notfa promissoria Emitente envia sua
prioritariamente em nota promissoéria, ao
documento PDF e bloco para
inclui sua assinatura cadastramento
digital

Nota promissoéria
criptografa com sua Hash: 878787
hash entregue ao
credor

Fonte: criado pelo autor

Ao enviar para o credor, 0 mesmo podera exigir que a obrigacdo se cumpra
através do valor aderido nela, uma vez que estando presentes todos 0s requisitos
explicitos em lei necessarios para a emissdo de um titulo, este sera liquido, certo e
exigivel, basta que o credor, juntamente a apresentacdo da nota, inclua sua hash
validada.

Para avalizar o titulo, ou entdo realizar um endosso, deve-se respeitar
algumas regras a mais, no caso do aval, este devera possuir indicacdo expressa,

podendo ser feito em branco, ou indicando o avalizado, neste caso, em preto.
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ESQUEMA DE EMISSAO VIRTUAL
AVAL

Emitente gera sua
nota promissoria Emitente envia sua
prioritariamente em nota promissoria, ao
documento PDF e bloco para
inclui sua assinatura cadastramento
digital

Nova hash:
313131, Hash: 878787
acompanhada
da antiga hash

Nota promissoria
entregue ao avalista
e assinada pelo
mesmo, enviando
novamente ao bloco

Credor recebe a nota
avalizada criptografada,
acompanhada da nova

hash e da hash do
documento original

Fonte: criado pelo autor

Para realizar 0 endosso, assim como no aval, devera estar expresso sua
denominacéo, além de necessario informar em caso de endosso preto. Vale lembrar
que cada nova alteracdo realizada no titulo virtual, sera explicitamente indicado o
usuério que alterou o documento, além de ser exigido chave de autenticacdo para
modificacdes, mantendo sempre o registro das hash’s anteriores e 0 usuario no qual
efetuou a modificagdo permitindo apenas a inclusdo de novas alteragbes com a
permissao das partes iniciais.

Além disso, para cada novo bloco criado, devera existir uma chave publica de

acesso apenas para visualizagao.
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ESQUEMA DE EMISSAO VIRTUAL
ENDOSSO

Emitente gera sua
nota promissoria Emitente envia sua
prioritariamente em nota promissoria, ao
documento PDF e bloco para
inclui sua assinatura cadastramento
digital

\

Nova hash:
313131, Hash: 878787
acompanhada

da antiga hash

/

Nota entregue ao
credor devidamente
criptografada,
realizagdo do
endosso e
assinatura digital

Endossatario recebe a nota
criptografada,
acompanhada da nova
hash e da hash do
documento original

Fonte: criado pelo autor

Afim de atribuir uma seguranca ainda maior nos titulos de crédito, podera
ocorrer uma fusdo entre os titulos emitidos através do sistema blockchain e a nova
moeda digital brasileira, o DREX, como ja mencionada, existe a possibilidade desta
criptomoeda ser enviada baseada na condicdo de um ato, com isso, podera se
incluir no titulo virtual o pagamento através desta nova moeda.

Concomitante com o titulo emitido, o sistema blockchain utilizado na moeda
virtual ao tomar conhecimento da emissdo do documento virtual, preservara o
pagamento para a operacdo efetuada, sendo o titulo exigivel por si sO na sua

criacao.
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ESQUEMA DE EMISSAO VIRTUAL
TITULO X DREX

Emitente gera sua nota
promissoéria em sua forma
oficial, preferencialmente em A nota é langada no
PDF, constando que o bloco para
pagamento serd efetuado cadastramento
através do DREX

Hash: 878787

e

Incluido no documento o
DREX, o proprio sistema
blockchain utilizado
nesta moeda, resguarda
ao credor o pagamento
do titulo

Fonte: criado pelo autor

Com o intuito de dar possibilidade na emissédo dos titulos de crédito digitais,
basta que os bancos integrem em seus sistemas a disponibilidade de emissao
através da plataforma, pois o blockchain é um sistema interligado de forma
descentralizada, permitindo a circulacéo dos titulos de créditos independente de seu
banco de origem

Logo, emitindo-se os titulos nos seus formatos exigidos em lei, e constando
0s elementos necessario da sua criacdo, o titulo emitido virtualmente preserva todas
suas caracteristica e seguranca, uma vez que o sistema blockchain é inviolavel.
Ainda nesse sentido, para Ivanildo Figueiredo, mesmo com a desmaterializacao do

titulo, esse ndo perde o seu poder de exigibilidade, uma vez que a existéncia da
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cartula, ndo se faz presente apenas pela existéncia do documento em papel, mas

também da obrigacdo constante no documento eletrénico.

O titulo de Crédito digital continuara sendo representado como coisa
corporea, o documento eletrénico, ainda que imaterial. Assim, mesmo néo
existindo mais a cartula, em papel, o titulo digital € coisa corpérea,
considerando que ndo é, apenas, o critério fisico que determina se um bem
€ corpéreo ou incorpdreo. Os direitos de crédito, com efeito, visam uma
prestacdo que tem por objeto coisa corporea, o dinheiro, bem fungivel, e a
representacao desse direito de crédito estara armazenada na maquina, no
sistema informatizado, sendo perceptivel em qualquer terminal de
computador ou em outro dispositivo mével. (Figueiredo. 2015. p. 33)

Portanto, existe atualmente uma plataforma virtual necesséria para dar
suporte aos titulos de créditos produzidos no meio digital. Todavia, € necessaria uma
implementacdo por parte dos bancos nacionais utilizando-se dos sistemas ja
existentes, utilizando o portal do gov e a plataforma blockchain, para enfim dar inicio
a emissédo e circulacdo dos titulos de crédito virtuais, garantindo seus principios e

atributos.
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5 CONCLUSAO

Desde a criagcdo dos titulos de crédito, estes visaram sempre a circulacao de
riquezas e a celeridade nas relacbes comerciais, no inicio, apenas uma escrita no
papel servia para exigir a quantia expressa, baseando-se totalmente na confianca
entre as partes, visando acelerar o processo de transmissao de riquezas. Garantido
primeiramente pelos seus primeiros principios, baseado na confianca entre as
partes, surgiu a primeira aparicdo do crédito no codigo de Hamurabi, confirmando
ainda mais a evolucéo no direito cambiario.

A partir da criagdo, comecam a surgir os principios norteadores, entre eles, a
cartularidade, pois o documento partia de uma cértula, expresso ainda hoje no
codigo civil como “documento necessario” (Brasil, 2002). Entretando, nos dias
atuais, o papel vem sendo deixado de lado, dando amplo espaco para a tecnologia e
a relagdes comerciais eletronicas.

Através de grandes doutrinadores, comecaram a surgir as teorias dos titulos
de crédito, inicialmente, equivaleram o titulo como um contrato, teoria essa barrada
pelo principio da autonomia, o qual desvincula o titulo de qualquer contrato
existente, valendo por si s6. Entretanto, criou-se uma das principais teorias dos
titulos de crédito, a Teoria da Emissao, essa classifica a obrigacdo como abstrata, ou
seja, o titulo de crédito é independente da causa em que se deu sua origem,
trazendo ainda ao documento a caracteristica de apresentacado e circulacao, criando
a obrigacao através da entrega voluntaria ao credor.

Acompanhando a evolucdo global, os titulos sdo elementos essenciais desde
a antiguidade, possuindo uma caracteristica de resiliéncia, pois sempre se
adaptaram a época para permanecer circulando riguezas no mundo todo. Para
manter essa caracteristica rompedora de barreiras, os principios dos titulos de
crédito frente a era da tecnologia, deverao passar por uma simples reinterpretacao,
mantendo suas raizes, mas adequando-se a utilidade atual, afim de permanecerem
em uso, facilitando as rela¢cdes comerciais, assim como seu objetivo principal desde
sua criacao.

Em um cenario onde a tecnologia desempenha um papel cada vez mais

importante nas atividades econOGmicas, a desmaterializagéo dos titulos de crédito é
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uma tendéncia inevitavel e que pode trazer beneficios significativos para a
sociedade como um todo.

Tomando como exemplo os processos judiciais eletronicos, atualmente com a
desmaterializacdo dos titulos € possivel que todo o processo seja digital, desde a
sua emissao eletrénica, até a sua exigibilidade através da justica no ambiente virtual.

Em suma, a desmaterializacdo dos titulos de crédito € uma evolucdo
necessaria para acompanhar a modernizacédo das relagdes comerciais perante a era
digital. Um fator relevante € que a seguranca e a velocidade na circulacdo de
riquezas sempre foram os objetivos principais na criagcdo dos titulos de crédito e
nesta nova era, se observa novamente a necessidade de cada vez mais celeridade
nas relagdes, tornando o meio digital, 0 caminho mais célere possivel.

Ainda nesse sentido, tem-se no litoral gadcho, os titulos de crédito como o
meio mais utilizado nas relacdes juridicas locais, especialmente em contratos de
compra e venda de iméveis. Com isso, percebe-se a relevancia dos titulos de crédito
virtuais, de modo a facilitar as relagdes negociais.

E fundamental que a legislacdo acompanhe essas mudancas, dispondo ja de
artigos como na lei 13.775/18 em seu artigo 2° que permite a criacdo da duplicata
virtual, acompanhado também do Projeto Lei 2.897/21 de Kim Kataguiri, que possui
como objeto, a permissao dos titulos de crédito de forma exclusivamente digital.

Para propor um ambiente seguro e eficiente para a emissao e circulacéo dos
titulos de crédito no meio digital, a adocdo de tecnologias como o blockchain pode
garantir a satisfacdo necessarias para a utilizacao dos titulos virtuais.

Os titulos de crédito virtuais emitidos a partir de um sistema como o
blockchain garantem seguranca para quem emite e para quem recebe, podendo
realizar o processo inteiramente de maneira digital, utilizando-se da assinatura digital
ja disponibilizada pelo governo brasileiro. Isso porgue na Infraestrutura de Chaves
Publicas tem-se a autenticidade e a integridade juridica necesséria para validar uma

assinatura eletrénica.
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